
Liberty Media renforce sa pre?sence en Europe en s’emparant du nume?ro 2 du ca?ble
allemand

Description

Liberty Global, filiale du groupe ame?ricain Liberty Media contro?le? par John Malone, a annonce?, le 15 
novembre 2009, s’e?tre accorde? avec les fonds proprie?taires du nume?ro 2 du ca?ble allemand, 
Unitymedia, pour en racheter la totalite? du capital.

Cet accord signe l’entre?e du groupe ame?ricain sur un marche? allemand du ca?ble tre?s morcele?, avec
plus de 120 socie?te?s au total. Les fonds BC Partners, d’origine britannique, et Apollo Management,
d’origine ame?ricaine, avaient pris le contro?le, en 2005, de 70 % d’Unitymedia pour 1,5 milliard d’euros,
a? l’occasion d’une premie?re phase de consolidation du marche? du ca?ble. Issu en 2003 du regroupement
de trois ope?rateurs locaux, Unitymedia compte 6,4 millions de clients, re?partis principalement sur deux
La?nder, la Rhe?nanie-du-Nord-Westphalie et la Hesse, soit les villes de Francfort, Cologne et Du?sseldorf.
Le groupe devait e?tre introduit en Bourse en 2010, les fonds BC Partners et Apollo Management comptant
profiter de l’attrait nouveau du ca?ble en Allemagne pour faire fructifier leur investissement. Bien
qu’atomise?, le marche? allemand du ca?ble connai?t en effet une seconde jeunesse avec le succe?s des
offres triple play, le ca?ble gagnant des parts de marche? face aux ope?rateurs de te?le?communications
Deutsche Telekom et Vodafone. En proposant la somme e?leve?e de 3,5 milliards d’euros, dont 2 milliards
d’euros en nume?raire et une reprise de dette de 1,5 milliard d’euros, Liberty Global a toutefois convaincu
BC Partners et Apollo Management de lui ce?der leur participation pluto?t que d’introduire Unitymedia en
Bourse, les fonds n’e?tant pas assure?s de pouvoir espe?rer sur le marche? des actions une telle valorisation
pour le ca?blo-ope?rateur.
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Pour Liberty Global, cette ope?ration fait suite a? une premie?re tentative avorte?e de pe?ne?tration du
marche? allemand du ca?ble, les autorite?s de concurrence allemandes ayant interdit a? Liberty Media, en
2002, de prendre le contro?le du re?seau ca?ble? de Deutsche Telekom, au motif que le groupe aurait alors
de?tenu des positions trop importantes dans la distribution et l’e?dition de chai?nes de te?le?vision, Liberty
Media posse?dant, outre ses chai?nes payantes, une participation importante dans News Corp. LibertyMedia
compte cette fois-ci obtenir l’autorisation pour cette nouvelle ope?ration qui sera soumise, non pas a?l’office
anticartel allemand, mais aux autorite?s europe?ennes. En s’emparant d’Unitymedia, Liberty Global
renforcera ses positions strate?giques dans le ca?ble europe?en qu’il domine : Liberty Global contro?le 50 %
de Telenet en Belgique, Cablecom en Suisse, enfin le re?seau UPC (Irlande, Hollande, Autriche, Hongrie,
Roumanie, Slovaquie, Pologne et Re?publique tche?que). S’ajoutent a? ces positions dans le ca?ble le
contro?le de Chellomedia au Royaume-Uni, la division contenus et services nume?riques de Liberty Global,
qui compte 26 chai?nes et des services de VOD.

Enfin, le 25 janvier 2010, Liberty Global annonc?ait avoir conclu la revente a? l’ope?rateur de
te?le?communications japonais KDDI de sa participation dans Jupiter Telecommunications, le premier
re?seau ca?ble? de l’archipel. Cette ope?ration, qui permet a? Liberty Global de re?cupe?rer 3 milliards de
dollars en nume?raire, donne a? Liberty Global les moyens de se renforcer encore dans le ca?ble europe?en.
Le groupe s’est en effet de?clare? inte?resse? par le rachat de nouveaux re?seaux de?tenus par des fonds :
aux Pays-Bas, les fonds Cinven et Warburg Pincus pourraient ainsi mettre sur le marche? le re?seau ca?ble?
Ziggo, ce qui permettrait a? Liberty Global, en le fusionnant avec le re?seau UPC, de devenir l’ope?rateur
unique du pays. En Allemagne, Liberty Media ne pourra pas envisager officiellement le rachat de Kabel
Deutschland, ce que lui interdiraient les autorite?s de concurrence, alors que le fonds Providence, qui en
de?tient 88 %, envisage une entre?e en Bourse ou la vente en bloc de sa participation dans le leader
allemand du ca?ble.
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