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Description

France Digitale, association franÃ§aise d’intÃ©rÃªt gÃ©nÃ©ral rÃ©unissant les entrepreneurs et
investisseurs du numÃ©rique pour promouvoir l’Ã©conomie numÃ©rique auprÃ¨s des pouvoirs publics, a
remis Ã  la Commission europÃ©enne, en novembre 2014, un rapport au sujet du financement des start-up
en Europe et sur les pistes pour lâ€™amÃ©liorer.

IntitulÃ© Â«Â Boosting Digital Start-up Financing in EuropeÂ Â», le rapport sâ€™est concentrÃ© sur les
entreprises internet (Internet-driven companies) Ã  travers 44 interviews menÃ©s dans sept pays, la France,
lâ€™Angleterre, lâ€™Allemagne, la SuÃ¨de, le Portugal, lâ€™Espagne et lâ€™Italie. Taro Ugen, vice-
prÃ©sident capital-risque de France Digitale prÃ©cise que lâ€™objectif du rapport nâ€™Ã©tait pas de
comparer lâ€™Europe avec les Etats-Unis, dont les Ã©cosystÃ¨mes de financement sont trÃ¨s
diffÃ©rents, mais de Â«Â proposer un vÃ©ritable plan dâ€™action pour assainir le capital-risque 
europÃ©en Â».

La premiÃ¨re prioritÃ© serait dâ€™Ã©tablir un vÃ©ritable marchÃ© des Â« sorties Â»
dâ€™investisseurs, afin de crÃ©er un environnement de confiance auprÃ¨s de ces derniers, en stimulant les
introductions en Bourse et en favorisant le rachat de start-up par les grands groupes europÃ©ens, ce qui
encouragerait Ã©galement de nouveaux investissements. Aujourdâ€™hui, 90 % des plus grosses
opÃ©rations sont rÃ©alisÃ©es par des AmÃ©ricains ou par des Asiatiques et 9 acheteurs sur 10 de start-
up europÃ©ennes sont amÃ©ricains. En Europe, les grands groupes peinent Ã  contractualiser avec des
start-up innovantes, et encore plus Ã  les racheter, mais les freins seraient Â«Â essentiellement culturels et 
assez faciles Ã  dÃ©passerÂ Â», selon Taro Ugen.

La deuxiÃ¨me recommandation du rapport serait dâ€™amÃ©liorer la chaÃ®ne de valeur de financement,
marquÃ©e par de fortes disparitÃ©s suivant les pays, et tout particuliÃ¨rement lorsque ces entreprises sont
en demande de Â«Â capital-risque matureÂ Â» (late-stage), pour devenir des leaders mondiaux.

Une troisiÃ¨me recommandation consisterait Ã  renforcer la coopÃ©ration des grands hubs technologiques
entre Londres, Paris, Berlin, Stockholm et Helsinki Ã  travers un dispositif de financement pan-europÃ©en,
ce qui permettrait dâ€™Ã©viter les compÃ©titions pour la suprÃ©matie entrepreneuriale entre nations.

Une quatriÃ¨me recommandation serait dâ€™harmoniser lâ€™environnement lÃ©gal et fiscal, parfois
diffÃ©rent selon les nations, afin dâ€™Ã©viter que les fonds de capital-risque ne se concentrent que sur un
ou deux pays, comme câ€™est actuellement le cas.
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Enfin, le rapport souligne que les grandes entreprises europÃ©ennes sont toujours victimes du syndrome
Â«Â Not Invented HereÂ Â», ce qui les rend incapables dâ€™intÃ©grer des entreprises innovantes pour
leurs technologies, leurs talents ou leurs marchÃ©s. Cette situation pourrait sâ€™amÃ©liorer en favorisant
une approche par Â«Â plate-formeÂ Â», oÃ¹ les grandes entreprises europÃ©ennes pourraient investir Ã 
travers un fonds de capital-risque externe ou un programme dâ€™accÃ©lÃ©ration, ce qui nâ€™est pas le
cas aujourdâ€™hui, puisque seulement 5 % des fonds levÃ©s par les capitaux-risqueurs proviennent de ces
grandes entreprises.
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