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Boosting Digital Start-up Financing in Europe
Description

France Digitale, association franA8aise d'intA©rA% gA©nA©ra rA©unissant les entrepreneurs et
investisseurs du numA®©rique pour promouvoir I’ A©conomie numA®©rique auprA™s des pouvoirs publics, a
remis A la Commission europA©enne, en novembre 2014, un rapport au sujet du financement des start-up
en Europe et sur les pistes pour 1&€™amA®©liorer.

IntitulA© A«A Boosting Digital Start-up Financing in EuropeA A», |e rapport S3€™est concentrA© sur les
entreprises internet (Internet-driven companies) A travers 44 interviews menA©s dans sept pays, la France,
|l&E™Angleterre, 13€™Allemagne, la SUA"de, le Portugal, 186™Espagne et 12€™Italie. Taro Ugen, vice-
prA©sident capital-risque de France Digitale prA©cise que 1&€™objectif du rapport nA€™A®tait pas de
comparer 1a€™Europe avec les Etats-Unis, dont les A©cosystA'mes de financement sont trA’s
diff A©rents, mais de A«A proposer un vACritable plan da€™action pour assainir le capital-risque

europA©en A».

La premiAre prioritA© serait daE™AOtablir un vAGritable marchA© des A« sorties A»
daE™investisseurs, afin de crA©er un environnement de confiance auprA™'s de ces derniers, en stimulant les
introductions en Bourse et en favorisant le rachat de start-up par les grands groupes europA©ens, ce qui
encouragerait A©galement de nouveaux investissements. Aujourdd€™hui, 90 % des plus grosses
opAOrations sont rA©alisA©es par des AmA®©ricains ou par des Asiatiques et 9 acheteurs sur 10 de start-
up europA©ennes sont amA®©ricains. En Europe, les grands groupes peinent A contractualiser avec des
start-up innovantes, et encore plus A les racheter, mais les freins seraient A«A essentiellement culturels et
assez faciles A dA©passerA A», selon Taro Ugen.

La deuxiA me recommandation du rapport serait dd€™amA®liorer la chaA®ne de valeur de financement,
marquA©e par gle [ortes disparitA©s suivgntA les pays, et tout particuliA rement lorsque ces entreprises sont
en demande de A«A capital-risque matureA A» (late-stage), pour devenir des leaders mondiaux.

Une troisiA 'me recommandation consisterait A renforcer la coopA®©ration des grands hubs technologiques
entre Londres, Paris, Berlin, Stockholm et Helsinki A travers un dispositif de financement pan-europA®©en,
ce qui permettrait dGE€™ACOviter les compAG©titions pour la suprA©matie entrepreneurial e entre nations.

Une quatriA"me recommandation serait d&€™harmoniser [3€™environnement 1A©gal et fiscal, parfois
diff ACrent selon les nations, afin dAE™A®©viter que les fonds de capital-risque ne se concentrent que sur un
ou deux pays, comme caE€™est actuellement le cas.
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Enfin, le rapport souligne que les grandes entreprises europA©ennes sont toujours victimes du syndrome
A«A Not Invented HereA A», ce qui les rend incapables da€™intA©grer des entreprises innovantes pour

leurs technologies, leurs talents ou leurs marchA©s. Cette situation pourrait SS€™amA®©liorer en favorisant
une approche par A«A plate-formeA A», 0A? les grandes entreprises europA©ennes pourraient investir A

travers un fonds de capital-risque externe ou un programme da€™accA©IA©ration, ce qui nAE™est pas le
cas aujourda€™hui, puisque seulement 5 % des fonds levA©s par |es capitaux-risqueurs proviennent de ces
grandes entreprises.
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