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TwitterA : Elon Musk achA"te sans convaincre

Description

Des faux comptes, des espions, une offre trA’s ou trop gA@nA@Ieuse, un renoncement puis un
rachatA : entre Elon Musk et Twitter, difficile de savoir qui cherche A induirel&€™autreen erreur.

L&E™annonce avait fait grand bruit. DA©voilA©e progressivement dA©but avril 2022, la proposition de
rachat de Twitter par Elon Musk sa€™est finalement concrA©tisA©e le 25 avril 2022, quand le conseil
da€™administration deA Twitter a acceptA© |1&E™offre de rachat pour 44 milliards de dollarsA (voirA La
remA nA°61-62, p.51). Certains estimaient que cette offre A©tait extrA2mement, voire trop gA©nACreuse,
puisque le 6 juin 2022, jour oAl Elon Musk a, par la voix de ses avocats, menacA© trA”s officiellement de
mettre un terme A son projet de rachat, 14€™action de Twitter valait 38,52 dollars en Bourse. Or, le prix
proposA© par Elon Musk A©tait de 54,20 dollars par action. Et 12€™action de Twitter ne sA€™est pas
aignA©e sur le prix proposA© par Elon Musk, signe des doutes des marchA©s financiers sur la
possibilitA© de |14€™opA©ration.

Plusieurs facteurs expliquent ce dA©calage, |e contexte A©conomique notamment. En effet, 12€™inflation
entraA®ne presque automatiquement une baisse des investissements publicitaires des annonceurs dont
dA©pend Twitter. Mais ce sont surtout les A©changes publics entre Twitter et Elon Musk qui
na€™arrangent rien. En envisageant da€™abandonner le rachat le 6 juin 2022, Elon Musk a pointA®© le
refus de Twitter de lui communiquer les informations qua&€™il demande sur les faux comptes. Twitter
estime A 5 % du total 1&8€™ensemble des faux comptes, essentiellement desA A«A botsA A», des robots
quiA gonflent artificiellement la notoriAG©tA®© de certains contenus, des comptes 0A?, par consA©quent, les
messages publicitaires ne sont pas vus. Ces comptes pA©nalisent ainsi les revenus de Twitter parce
quaE™ils conduisent le rA©seau sociad A consentir des dA©cotes sur ses tarifs publicitaires et parce
quaE™ils gA©NA rent des coAxts liAO©s A leur identification et A leur suppression.A Pour Elon Musk,
Twitter mentA : il pourrait y avoir au moins 20 % de faux comptes,A ce qui change complA”Atement les
perspectives A©conomiques de Twitter. Et Elon Musk da€™en tirer toutes les consA©quences. En refusant
de communiquer toutes les donnA©es nA©cessaires sur le calcul du nombre d&€™utilisateurs actifs et les
faux comptes, Twitter enfreint les obligations prises dans |&€™accord de rachat, ce qui rend ce dernier
potentiellement caduc.

Faute d&€™accord sur le nombre de faux comptes, les avocats d3€™Elon Musk ont transmis un courrier A
la Security Exchange Commission (SEC) le 9 juillet 2022, annonA8ant quaE™Elon Musk renonASait A
racheter Twitter. Ils considA rent que le nombre plus A©levA© de faux comptes est unA A«A changement
matAOriel A A»A suffisant qui justifie |1&€™annulation pure et simple des termes du contrat. |l revient au
tribunal de Delaware de trancher, IA O0A! le contrat de cession a ACtA© enregistrA©. Selon la
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jurisprudence, un contrat peut Adre annulA© s des changements matA©riels ultA©rieurs sont portA©s A
la connaissance de 14€™acquA©reur et si ces changements affectent de maniA"re profonde les perspectives
A©conomiques de |18€™entreprise sur le moyen et le long terme. Autant dire qu&E™Elon Musk devra
prouver ces changements matA©riels, A savoir un nombre de faux comptes plus A©levA© que les 5 %
annoncA©s, etA prouver que ces faux comptes affectent dans la durA©e les perspectives de
|l&E™entreprise.A Or, les rA©seaux sociaux numA©riques sont connus pour accueillir nombre de faux
comptes, nombre de comptes automatisA©s, gA©rA©s grA¢ce au dA©veloppement de 1a€™intelligence
artificielle, et tous ces comptes, gA©nACraement, ne posent pas problA'me. Ains, beaucoup
da€™entreprises ont des robots qui gA“rent automatiquement leurs A©changes sur Twitter sans quaE™il
soit possible de qualifier ce type de comptes automatisSA©s comme nuisibles au fonctionnement
deA Twitter, A |&€™inverse desA A«A botsA A»A qui alimentent la dA©sAinformation en ligne et
participent d4€™actions cyberAcriminelles. Le dA©bat sur la dA©finition desA A«A fauxA A»A comptes
est donc par nature complexe, comme celui sur ses consA©@quences A©conomiques.

Au moins, le lancement de la procA©dure da€™annulation du rachat aura-t-il eu pour consA©quence de
forcer Twitter A communiquer des donnA©es suppl A©mentaires sur les comptes identifiA©s comme faux,
le tribunal enquAdant sur lesA 9 000A comptes A©vauA©s au quatriA“me trimestre 2021. Cette
procA©dure doit aussi permettre A Twitter de mettre rapidement un terme aux accusations publicques
da€™Elon Musk qui minent 1A€™image de la sociA©tA©. Twitter a en effet obtenu, contre Elon Musk,
que le procA’s ait lieu rapidement. Le rA©seau socia espA©rait septembre 2022, la date a AOtA©
finalement fixA©e au 17 octobre, [&€™accord de rachat expirant le 25 du mA2me mois, quand Elon Musk
espA©rait un report en fA©vrier 2023. Si Elon Musk ne 14€™emporte pas, le contrat prA©voit une
indemnitA© de rupture de 1 milliard de dollars. Mais la question ne se posera pasA : le 4 octobre 2022,
Elon Musk a finalement confirmA®© le rachat de Twitter, estimant probablement que ses chances devant le
tribunal sont bien trop faibles.

Le tribunal avait en effet deux optionsA : soit il forA8ait Elon Musk A racheter Twitter ou A mettre fin A

la transaction tout en payant les pA©nalitA©s prA©vues par le contrat, considA©rant irrecevables ses
arguments sur lesA faux comptesA ; soit il souscrivait A 1&€™analyse d3€™Elon Musk et dA©clarait le
contrat de rachat invalide, Elon Musk devant alors se dA©barrasser des 9 % du capital de Twitter quaE™il
contrA’le dJA©JA . L&E™interprA©tation que les juges auraient faite de la situation de Twitter aurait donc
AGtA© dAOcisive. Ainsi, en publiant ses rA©sultats du deuxiA me trimestre le 22 juillet 2022, Twitter a
fait part de mauvaises performances financiA res, en partie liA©es aux coA»ts engagA©s autour du projet
de rachat, tout en annonA 8ant une hausse de son nombre d&€™utilisateurs, passA© de 230 A 238 miillions,
signe d4€™une bonne dynamique, malgrA© les faux comptes. Fin aoA»t 2022, CNN et [eA Washington

PostA ont en revanche dA©voilA© une sA©rie d&€™accusations contre Twitter, portA©es par son ancien
chef de la sA©curitA©, Peiter Zatko, licenciA© en janvier 2022. Celui-ci estime que |&€™actuel
management de Twitter, documents A 1&€™appui, ne lutte pas vraiment contre lesA faux comptesA alors
quUaE™il est au courantA de dA©faillances graves et mA3me de menaces pour la SA©curitA©
nationale,A avec des espions connus au sein mA2me de 1&€™entreprise oAl les donnA©es des utilisateurs
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sont A portA©e de main des salariA©s. Entre les nouveaux utilisateurs et les espions, Elon Musk a donc
choisi les nouveaux utilisateurs pour A©viter de perdre un procA"s. Mais la contestation du rachat et
sesA consA©quences ndE™auront pas aildA© A amAO©liorer les perspectives de sa probable future
nouvelle sociAGtA©. EnA effet, aprA’s ces rA©vA®©lations, Twitter a dA©sormais 14€™assurance
daE™Adre |3€™objet de vigilances appuyA©es de la part de toutes les autoritA©s, quaE™elles
S&€™occupent de concurrence, de modA©ration des contenus en ligne ou de SA©curitA© nationale.
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